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	1.  RESUMEN EJECUTIVO



El presente Intelligence Briefing realiza un análisis integral de la situación venezolana en sus dimensiones energética, económica, política-institucional y de seguridad, con especial énfasis en los vectores de riesgo y oportunidad relevantes para el inversionista privado en el período 2024–2026. El análisis integra fuentes abiertas verificables, incluyendo la Agencia de Información de Energía de los EE.UU. (EIA), la Agencia Internacional de Energía (IEA), la OPEP, el Fondo Monetario Internacional (FMI), el Banco Central de Venezuela (BCV), S&P Global, Bloomberg NEF, Ecoanalítica, organismos de defensa como RAND Corporation e IISS, así como medios especializados venezolanos e internacionales.

Venezuela atraviesa una coyuntura histórica sin precedentes: la captura de Nicolás Maduro el 3 de enero de 2026 en una operación de fuerzas especiales estadounidenses abrió un proceso de transición política que, a octubre de 2026, avanza de forma incierta pero continua. Simultáneamente, el sector energético registra su recuperación más significativa en dos décadas, impulsada por la expansión de Chevron y nuevos acuerdos energéticos con los Estados Unidos. La economía, parcialmente dolarizada desde 2019, mantiene un crecimiento positivo, aunque frágil, mientras los sectores minero, gasífero y eléctrico presentan estados de desarrollo muy diferenciados.


	Producción PDVSA
~1.1 M bpd
(OPEP, 2025)
	Reservas Probadas
303.8 Gmmbls
(#1 mundial)
	Crecimiento PIB 2025
+9.32%
(BCV / Q1 2025)
	Inversión Chevron
USD $7B
Meta: 600K bpd




	2.  PANORAMA POLÍTICO: TRANSICIÓN POST-MADURO



2.1  El Quiebre del 28-J y el Proceso de Transición

Las elecciones presidenciales del 28 de julio de 2024 constituyeron el punto de inflexión político más significativo de Venezuela en décadas. El Consejo Nacional Electoral (CNE), dominado por el oficialismo, proclamó la reelección de Nicolás Maduro con cifras que la oposición, observadores internacionales y múltiples gobiernos de la región rechazaron como fraudulentas. La Plataforma Unitaria Democrática (PUD), liderada por María Corina Machado, y el candidato opositor Edmundo González Urrutia presentaron actas de votación que mostraban una victoria amplia para González con aproximadamente 67% de los votos frente al 30% de Maduro.

La represión post-electoral resultó en más de 2,400 detenciones, decenas de muertos durante las protestas y la inhabilitación política de líderes opositores. González Urrutia fue reconocido como Presidente electo legítimo por más de 15 países, incluyendo Estados Unidos, Argentina y la mayoría de los miembros de la Unión Europea. Sin embargo, el régimen mantuvo el control del aparato del Estado hasta enero de 2026.

2.2  La Captura de Maduro (3 de enero de 2026)

En una operación de alto impacto estratégico, fuerzas especiales estadounidenses llevaron a cabo la captura de Nicolás Maduro en Caracas el 3 de enero de 2026, en el contexto de los cargos por narcotráfico que pesaban contra él desde 2020 ante la Corte del Distrito Sur de Nueva York. La operación, que resultó en la muerte de aproximadamente 40 efectivos cubanos que formaban parte del aparato de seguridad personal del expresidente, marcó el colapso del aparato de poder chavista-madurista.

A diferencia del proceso de post-Noriega en Panamá (1989), la transición venezolana no ha sido lineal. El vacío de poder inmediato fue disputado entre facciones del PSUV, las Fuerzas Armadas Bolivarianas (FANB) y la oposición democrática. La figura de Diosdado Cabello, implicada en el proceso de negociación con Washington, emergió como factor de equilibrio temporal.





	⚠ HITO ESTRATÉGICO: CAPTURA DE MADURO (ENE. 2026)

	
· Maduro detenido el 3 de enero de 2026 en operación conjunta DEA/Fuerzas Especiales EE.UU. Actualmente en custodia en Nueva York bajo cargos de narcotráfico (Corte SDNY).

	· La operación desmanteló el aparato de seguridad paralela cubano (Guardia Pretoriana). ~40 efectivos cubanos fallecidos según fuentes de inteligencia regional.

	· La FANB no opuso resistencia organizada, validando las estimaciones previas de erosión de lealtad institucional tras la crisis 2019-2024.

	· Efecto inmediato: reconocimiento acelerado de transición por parte de los principales socios comerciales de Venezuela incluyendo China y Rusia.



2.3  Estado Actual de la Transición (Octubre 2026)

A octubre de 2026, Venezuela opera bajo un gobierno de transición de facto que combina elementos de la oposición democrática con sectores reformistas de las Fuerzas Armadas. El proceso de negociación, mediado por Noruega y con participación de Brasil y Colombia, ha producido acuerdos parciales sobre el cronograma electoral y la arquitectura institucional del Estado.

	Dimensión
	Estado (oct. 2026)
	Riesgo Principal

	Marco Constitucional
	En revisión; AN 2015 activa como referente
	Disputas de legitimidad institucional

	Cronograma Electoral
	Elecciones presidenciales previstas 2027-2028
	Fragmentación opositora, acuerdos parciales

	Control Territorial
	FANB reformista + milicias locales activas
	Zonas grises Apure, Bolívar, Amazonas

	Relaciones EE.UU.
	Normalizadas; acuerdo energético operativo
	Condicionalidad política pendiente

	Deuda Externa
	En reestructuración; >$150B pasivos totales
	China: acreedor principal (>$60B estimados)

	Medios y DDHH
	Apertura parcial; persisten restricciones
	Presión de organizaciones internacionales



La oposición venezolana ha convocado marchas nacionales para exigir elecciones presidenciales en 2027, mientras los negociadores del gobierno de transición han planteado un cronograma de 12-18 meses para el diseño del nuevo marco electoral. Las fuentes de mayor credibilidad analítica (Crisis Group, Human Rights Watch, WOLA) señalan que el riesgo de un "empantanamiento" —una transición sin elecciones definidas ni institucionalización— es el escenario más probable a corto plazo.

2.4  El Regreso de María Corina Machado y la Aceleración de la Transición (25/10/2026)

El 25 de octubre de 2026 —fecha que pasará a los anales de la historia política venezolana contemporánea— María Corina Machado regresó a Venezuela tras diez meses de exilio forzado. Su retorno fue confirmado mediante una publicación en X (ex Twitter): "Estoy aquí. Con ustedes", acompañada de imágenes que la sitúan en la iglesia de Santa Rosa, en Barquisimeto, estado Lara. Este retorno cierra un ciclo de siete intentos fallidos de regreso entre junio y septiembre de 2026, bloqueados sistemáticamente por el régimen de Maduro mediante intimidación y obstrucción en puertos aéreos, marítimos y terrestres del país.

Exilio Clandestino y Salida de Venezuela. La partida del país en diciembre de 2025 fue una operación de alto riesgo personal: Machado abandonó Venezuela disfrazada, en un viaje por carretera de diez horas hasta la costa del estado Falcón, donde cruzó el Mar Caribe en una embarcación de madera de condiciones precarias hacia Curaçao, en medio de un mar agitado. En esa travesía sufrió una fractura vertebral que requirió atención médica especializada en el exterior. Ante la negativa del régimen de renovarle el pasaporte —un instrumento deliberado de control migratorio y presión política— Panamá le expidió un documento de viaje especial que le permitió operar internacionalmente desde el exilio.

Washington Respalda el Regreso de Forma Explícita e Inequívoca. El Secretario de Estado de los EE.UU., Marco Rubio, calificó el retorno de Machado como "resultado directo de las conversaciones de reconciliación" impulsadas y garantizadas por la administración Trump. Rubio confirmó que desde el inicio de las negociaciones han sido liberados más de 1.000 presos políticos venezolanos, incluyendo 177 en las rondas más recientes. El presidente Donald Trump se pronunció esperando que Machado esté bien y segura, describiéndola como "una mujer muy agradable". La Embajada de los EE.UU. ya opera con pleno contingente de personal en Caracas —señal inequívoca del compromiso permanente de Washington con el proceso de transición democrática.

El regreso de Machado se inscribe en el Plan de Tres Fases diseñado por la administración Trump para Venezuela: (1) distensión política y liberación masiva de presos políticos; (2) reformas electorales e institucionales profundas; (3) elecciones libres, transparentes y verificables internacionalmente. Su presencia física en territorio venezolano acelera decisivamente la segunda fase: las próximas rondas de negociación, programadas del 11 al 15 de noviembre de 2026, serán las primeras en que la líder opositora participe desde Venezuela. La agenda incluye la reforma integral del Consejo Nacional Electoral (CNE), la derogación de las leyes represivas más emblemáticas del chavismo y la apertura efectiva del espacio político a todas las fuerzas del país.

Señales Económicas Vinculadas al Proceso Político. En paralelo al regreso de Machado, el Departamento del Tesoro de EE.UU. removió a Venezuela de la lista de restricciones de inversión saliente, y el 14 de octubre de 2026 levantó las sanciones sobre Jorge Rodríguez, presidente de la Asamblea Nacional y figura pivote en las negociaciones del lado oficialista. Estas decisiones constituyen incentivos materiales y verificables, diseñados para sostener el momentum negociador y demostrar que Washington honra sus compromisos cuando el régimen respeta los hitos acordados. El mensaje es inequívoco: avance político genera beneficios económicos concretos y medibles.

La Plataforma Unitaria Democrática señaló que el retorno de Machado debe insuflar un impulso renovado y decisivo a una oposición que comenzaba a evidenciar fracturas internas producto del prolongado proceso negociador. Edmundo González Urrutia, reconocido como presidente electo por múltiples gobiernos democráticos y quien ejerce ese rol desde el exilio, expresó estar "entusiasmado y esperanzado por avanzar juntos en el camino hacia la libertad de Venezuela". La confluencia entre la lideresa de mayor capital político del país y el candidato ganador en las urnas del 28-J representa la mayor fortaleza negociadora de la oposición desde el fraude electoral de 2024.

	  EVALUACION ESTRATEGICA — Impacto del Regreso de MCM (25/10/2026)

El retorno de María Corina Machado a Venezuela es el catalizador político más significativo desde el fraude del 28-J. Su presencia en territorio nacional eleva los costos de cualquier involución autoritaria, incrementa la cohesión opositora y fortalece la posición negociadora de la PUD. El respaldo explícito de la administración Trump —sanciones levantadas, presos liberados, embajada plena en Caracas— convierte el proceso en un compromiso político de alto valor para ambas partes. El período noviembre–diciembre 2026 es la ventana crítica para consolidar reformas electorales. Para el inversionista estratégico: la probabilidad de transición democrática verificable antes de mediados de 2027 ha aumentado sustancialmente. RIESGO RESIDUAL: el régimen mantiene capacidad de obstrucción táctica; velocidad final depende de cohesión del bloque chavista ante presiones internas crecientes.



Fuentes: Marco Rubio, declaraciones 25/10/2026 (Depto. de Estado EE.UU.); Donald Trump, declaraciones a medios 25/10/2026; X @MariaCorinaYA 25/10/2026; PUD comunicado 25/10/2026; Dpto. del Tesoro EE.UU., nota de prensa 14/10/2026; Dpto. de Estado EE.UU., comunicado 23/10/2026 ("resultados concretos de las negociaciones").


	3.  SECTOR PETROLERO: RECUPERACIÓN Y DESAFÍOS ESTRUCTURALES




3.1  Producción PDVSA: Trayectoria y Estado Actual


Venezuela alcanzó su pico histórico de producción de 3.5 millones de barriles diarios (bpd) en 1998. La combinación de desinversión estructural, sanciones internacionales, fuga de capital humano técnico y corrupción sistémica redujo la producción a un mínimo de aproximadamente 400,000 bpd en 2020. La recuperación comenzó en 2021 y se ha acelerado significativamente desde 2023 con la reactivación de operaciones de empresas internacionales bajo licencias especiales del OFAC.


	Año
	Producción (M bpd)
	Variación Anual
	Factor Principal

	2020
	~0.40
	—
	Sanciones OFAC / Colapso operativo

	2021
	~0.65
	+62%
	Licencias parciales EE.UU.

	2022
	~0.72
	+11%
	Empresas mixtas reactivadas

	2023
	~0.88
	+22%
	Chevron GL-41 operativo

	2024
	~1.03
	+17.6%
	Expansión joint ventures

	2025
	~1.10
	+7%
	Acuerdo energético EE.UU.-Venezuela

	2026 (proy.)
	~1.30-1.50
	+18-36%
	Inversión Chevron $7B, nuevas áreas Carabobo



Fuentes: OPEP Annual Statistical Bulletin 2024; Infobae/EFE (ene. 2025); Venezuela afianza recuperación petrolera 2025 (observatorio.gob.ve); Finanzas Digital, 2025.

Actualización Q3 2026: Producción Supera 1,2 Millones de bpd. 

Datos del tercer trimestre de 2026 confirman que PDVSA ha mantenido la producción sostenidamente por encima de 1,2 millones de barriles diarios (bpd), registrando un crecimiento del 8% respecto al mismo período de 2025. Venezuela ha suscrito 61 acuerdos bilaterales vigentes para la explotación de crudo y gas, con 44 proyectos adicionales en negociación avanzada. Las reformas a la Ley de Hidrocarburos aprobadas en 2026 permiten modelos contractuales más flexibles, eliminando barreras históricas a la inversión privada extranjera. El Secretario de Energía de los EE.UU. proyectó un incremento adicional de producción del 40% durante 2026 bajo el escenario de cooperación energética bilateral plena, lo que situaría a Venezuela cerca de 1,5 millones de bpd al cierre del año.

Fuentes: PDVSA Informe Operacional Q3-2026; Reuters Energy Desk octubre 2026; Secretaría de Energía EE.UU., proyecciones Q3-2026.


3.2  Operaciones Chevron: El Eje del Acuerdo Energético

En 2024-2025, Chevron Corporation opera en Venezuela bajo la Licencia General 41 del Departamento del Tesoro de los EE.UU. (OFAC), produciendo aproximadamente 310,000 bpd a través de sus joint ventures con PDVSA, principalmente en el Cinturón del Orinoco. Este volumen representa aproximadamente el 30% de la producción nacional venezolana.

En septiembre de 2026, días después de la firma del acuerdo energético entre Washington y Caracas, Chevron anunció la expansión de sus operaciones venezolanas con una inversión comprometida de USD $7,000 millones en un horizonte de cinco años, con el objetivo de doblar su producción actual hasta 600,000 bpd. Esta expansión incluye la incorporación de dos nuevas áreas en la región de Carabobo y la modernización de instalaciones de upgrading del crudo extrapesado.

	Parámetro
	Estado Actual (2025-2026)
	Meta 5 Años

	Producción Chevron
	~310,000 bpd
	600,000 bpd

	Inversión comprometida
	Operaciones existentes
	USD $7,000 millones

	Costo de lifting
	<$20/bbl (reportado)
	<$20/bbl (estimado)

	Joint ventures
	Petroindependencia + otros
	+ 2 nuevas áreas Carabobo

	Destino del crudo
	Refinerías EE.UU. (Costa del Golfo)
	EE.UU. + reservas estratégicas


Fuentes: Khaleej Times (sep. 2026); NPR (sep. 2026); OilNow (2025).


3.3  Posición Competitiva y Flujos de Exportación

La EIA y Reuters reportan que las importaciones estadounidenses de crudo venezolano en 2025 rondan los 300,000-400,000 bpd bajo la licencia vigente de Chevron. En 2026, Venezuela se posicionó como segundo proveedor de crudo a los EE.UU. durante 18 semanas consecutivas (Río Times Online, sep. 2026), reflejando el incremento sostenido del volumen de operaciones bajo el acuerdo.

	Productor
	Costo Extracción (USD/bbl)
	Break-even (USD/bbl)
	Distancia a EE.UU.
	API

	Venezuela (Orinoco)
	~$20-26
	~$55-80*
	5 días (Este)
	8-12°

	Canadá (Oil Sands)
	~$55-65
	~$60-70
	3-5 días (oleoducto)
	<10°

	EE.UU. (Permian Basin)
	~$50-60
	~$57-65
	Doméstico
	40-45°

	Arabia Saudita (Aramco)
	<$10
	~$65-70 (fiscal)
	45 días (Golfo)
	32-40°


*El break-even venezolano incluye costos de upgrading del crudo extrapesado. Fuente: BloombergNEF; Rystad Energy; OilPrice.com.

	⚠ EVALUACIÓN CRÍTICA — ANALISIS: SECTOR PETROLERO

	
· La recuperación es real y documentada, pero sigue siendo altamente dependiente de Chevron bajo licencia OFAC. Una reversión de política exterior estadounidense podría reducir la producción en 25-30% en un período de 6-12 meses.

	· Las cifras de producción reportadas por el gobierno venezolano frecuentemente superan las verificadas por la OPEP y fuentes independientes. El análisis debe basarse en los datos de la OPEP y de tankers tracking (Kpler, Vortexa).

	· La capacidad de refinación doméstica permanece muy deteriorada. El Palito (210,000 bpd de capacidad instalada) opera al 30-40% de su capacidad, limitando el valor agregado interno del crudo producido.

	· PDVSA requiere una reestructuración corporativa y de deuda profunda. Los pasivos estimados superan los $60B, limitando la capacidad de atracción de capital de riesgo directo sin garantías internacionales.




	4.  SECTOR GAS NATURAL: EL POTENCIAL DURMIENTE



4.1  Reservas y Posición Global

Venezuela posee las octavas reservas probadas de gas natural a nivel mundial, con aproximadamente 195 billones de pies cúbicos (Tcf), según la OPEP. Sin embargo, a diferencia del petróleo, el sector gasífero venezolano permanece largamente subdesarrollado, con la mayor parte del gas producido siendo gas asociado al petróleo que es reinyectado o —en el peor caso— quemado en antorcha (flaring), generando importantes pérdidas económicas y ambientales.

	Campo / Proyecto
	Tipo
	Estado (2026)
	Capacidad Potencial
	Socio

	Dragón (Plataforma Continental)
	Gas offshore
	En desarrollo avanzado
	~200 MMscfd
	Shell / Trinidad

	Mariscal Sucre
	Gas offshore
	Negociaciones activas
	~700 MMscfd
	Shell / BP

	Rafael Urdaneta
	Gas offshore
	Estudio de viabilidad
	No definido
	ENI / PDVSA

	Gas Asociado Orinoco
	Gas asociado
	Recuperación parcial
	Variable
	Chevron / PDVSA




4.2  Proyecto Dragón y el Corredor Trinidad-Venezuela

El Proyecto Dragón, campo de gas ubicado en la plataforma continental venezolana-trinitense, representa la iniciativa más avanzada de exportación de gas venezolano. En julio de 2025, Venezuela anunció estar lista para exportar la "primera molécula de gas" bajo este esquema, con una meta de exportación para 2027 a través de un gasoducto submarino hacia las instalaciones de licuefacción de Gas de Trinidad y Tobago (Atlantic LNG).

El Departamento del Tesoro de los EE.UU. (OFAC) otorgó una licencia especial a Shell para retomar el desarrollo del campo Dragón en el contexto del acuerdo energético EE.UU.-Venezuela, tras una suspensión de varios años por las sanciones. Este acuerdo posiciona a Venezuela como potencial exportador de GNL hacia los mercados europeos en un contexto post-conflicto Rusia-Ucrania de alta demanda de fuentes alternativas.

	⚠ OPORTUNIDAD ESTRATÉGICA: GAS VENEZOLANO → EUROPA

	
· Capacidad potencial combinada Dragón + Mariscal Sucre: ~900 MMscfd equivalente (~6.5 Mtpa GNL), suficiente para abastecer ~3-4% del consumo europeo.

	· Ventaja competitiva: licuefacción en Trinidad (capacidad instalada existente) sin necesidad de nuevas megainversiones en planta de GNL.

	· Cronograma estimado: primeras exportaciones 2027-2028, volumen pleno 2030-2031.

	· Riesgo principal: coherencia regulatoria bajo el nuevo gobierno de transición y mantenimiento de las licencias OFAC.



	5.  SECTOR MINERO: EL ARCO MINERO DEL ORINOCO



5.1  El Potencial Mineral de Venezuela

El Arco Minero del Orinoco (AMO), creado por Decreto Presidencial en 2016 sobre una superficie de 111,843 km², representa uno de los yacimientos de minerales estratégicos más importantes del hemisferio occidental. La zona concentra reservas significativas de oro, coltan (niobio-tantalio), diamantes, hierro, bauxita, cobre, níquel y tierras raras.

	Mineral
	Reservas Estimadas
	Estado de Explotación
	Valor Estratégico

	Oro
	>7,000 toneladas (métricas)
	Activa: formal e informal
	Alto — reservas BCV + exportación

	Coltán (Nb-Ta)
	Indefinido (prospectado)
	Artesanal / informal
	Crítico — electrónica, defensa

	Hierro
	>15,000 Mt (Cerro Bolívar, etc.)
	SIDOR parcialmente activa
	Medio — siderurgia regional

	Bauxita
	~320 Mt
	Parada (Alcasa/Venalum)
	Medio — aluminio

	Diamantes
	>100M quilates estimados
	Informal dominante
	Medio-alto




5.2  Informalidad y Riesgo Socioambiental

La explotación minera en el AMO presenta un grave problema estructural: la dominancia de la minería ilegal e informal, controlada en gran parte por grupos armados irregulares (pranes, ELN colombiano, disidencias de las FARC) bajo el esquema documentado denominado "Sindicatos Mineros". Esta estructura criminal controla el acceso a las zonas de extracción, cobra tarifas ilegales y genera violencia sistemática.

Entre los principales riesgos socioambientales documentados se encuentran: la deforestación masiva (estimada en más de 900 km² en el período 2016-2024 según PROVEA y organizaciones indígenas), la contaminación por mercurio de cuencas hidrográficas del sur venezolano, y la vulneración sistemática de los derechos de pueblos indígenas Pemón, Yanomami y Kariña.

	⚠ EVALUACIÓN CRÍTICA — ANALISIS: SECTOR MINERO

	
· El AMO representa una oportunidad real de largo plazo (2026-2035) para inversores en minerales críticos, pero el entorno regulatorio y de seguridad requiere una estabilización política-institucional previa que aún no ha ocurrido.

	· La formalización de la minería de oro dependerá de la capacidad del gobierno de transición de desmantelar las redes criminales que controlan el territorio — proceso que tomará años, no meses.

	· Venezuela comenzó a vender oro por cuenta propia (MINERVEN) a través de intermediarios como Trafigura, generando ingresos en divisas bajo un esquema que los organismos internacionales han cuestionado por transparencia.

	· Recomendación para el inversor: posicionamiento exploratorio y de due diligence en 2026-2027, con compromisos de capital condicionados a hitos de gobernanza específicos.




	6.  SECTOR ELÉCTRICO: LA CRISIS ESTRUCTURAL PERSISTENTE



6.1  Diagnóstico del Sistema Eléctrico Nacional

El Sistema Eléctrico Nacional (SEN) venezolano constituye uno de los cuellos de botella más críticos para el desarrollo económico y la atracción de inversión. La capacidad instalada teórica supera los 30,000 MW (hidro + térmica), pero la capacidad efectivamente disponible ronda los 15,000-17,000 MW, con graves problemas de despacho, transmisión y distribución.

Venezuela sufre cortes de electricidad crónicos que afectan la totalidad de sus 24 estados, con el Zulia como epicentro (99% de los hogares reportan cortes frecuentes según encuestas de opinión de 2025). La crisis se profundizó en 2024 con el impacto del Fenómeno El Niño sobre los niveles del embalse de Guri, la mayor represa hidroeléctrica del país, que genera ~70% de la electricidad nacional.

	Indicador
	Valor / Estado (2024-2026)
	Fuente

	Capacidad instalada (teórica)
	~30,000 MW
	CORPOELEC / MEM

	Capacidad efectiva disponible
	~15,000-17,000 MW
	Estimaciones analistas

	Pérdidas en transmisión/distribución
	~35-40% (estimado)
	IESA, Ecoanalítica

	Hogares con cortes frecuentes (Zulia)
	~99%
	Portafolio.co, 2025

	Estados con apagones reportados
	20 de 24
	Diario de Cuyo, 2025

	Embalse Guri (nivel mínimo histórico)
	Alcanzado en 2024
	Corpoelec / analistas



6.2  Inversión Requerida y Oportunidades

La rehabilitación del SEN requiere una inversión estimada de entre USD $10,000 y $20,000 millones a lo largo de 10 años, según estimaciones de la industria (OLADE, 2024). Las áreas prioritarias incluyen: la rehabilitación de generación térmica (plantas Planta Centro, Termozulia, Ramón Laguna), la modernización de la red de transmisión de 765 kV y 400 kV, y la inversión en generación distribuida renovable (solar, eólica) para reducir la dependencia del sistema centralizado de Guri.

El gobierno de transición ha identificado la electrificación como prioridad de primer orden, incluyendo en las negociaciones con los EE.UU. y el BID componentes de cooperación técnica para la rehabilitación eléctrica. La participación del sector privado bajo esquemas de concesión o PPP (Asociaciones Público-Privadas) es considerada indispensable dado el limitado acceso del Estado venezolano a financiamiento internacional.

	7.  MACROECONOMÍA: RECUPERACIÓN FRÁGIL Y DOLARIZACIÓN DE FACTO



7.1  Indicadores Macroeconómicos Clave

La economía venezolana registra crecimiento positivo desde 2021, después de la contracción acumulada más severa de América Latina en tiempos de paz: entre 2013 y 2020, el PIB venezolano se contrajo aproximadamente 75% en términos reales. La recuperación ha sido impulsada principalmente por el sector petrolero, la minería y el comercio informal dolarizado.

	Indicador
	2023
	2024 (est.)
	2025 (proy.)
	Fuente

	Crecimiento PIB real
	+3%
	+3%
	+9.32% (Q1)
	FMI / BCV

	Inflación anual (IPC)
	~190%
	~120%
	~60-80%
	BCV / PNUD

	Dolarización de facto
	~65-70%
	~70-75%
	~75-80%
	Ecoanalítica

	Reservas internacionales
	~$9B
	~$10B
	N/D
	BCV

	Remesas recibidas
	~$4-5B/año
	~$5B
	Estable
	BCV / IFAD

	Exportaciones totales
	~$17.5B (2024)
	Petróleo >90%
	Aumento gradual
	Reuters / PDVSA


Fuentes: FMI World Economic Outlook; BCV; PNUD Desempeño Macroeconómico de Venezuela; Ecoanalítica; Finanzas Digital; América Económica.


CEPAL 2026: Venezuela Proyecta Mayor Crecimiento de América Latina

La Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL) proyecta para Venezuela un crecimiento del PIB real de 6,5% en 2026, la tasa más alta de toda América Latina, en un contexto donde el promedio regional se sitúa en aproximadamente 2,0%. Este desempeño excepcional refleja la confluencia del auge petrolero, la expansión del comercio dolarizado, la reactivación de acuerdos de inversión bilateral y la reducción —aún parcial— del riesgo país derivada del proceso negociador político. El sector turístico, prácticamente inactivo durante una década, comienza a mostrar señales de reactivación ante la normalización gradual de las condiciones de seguridad y la mejora de la infraestructura hotelera en los principales destinos. La estabilización cambiaria y la dolarización de facto continúan siendo los pilares de la recuperación del consumo interno y la confianza empresarial.

Fuentes: CEPAL, Panorama Económico y Social de América Latina 2026 (octubre 2026); FMI, World Economic Outlook Update octubre 2026; BCV, datos preliminares 2026.

7.2  La Dolarización y el Nuevo Ecosistema Comercial

El proceso de dolarización de facto, iniciado como política implícita en 2019 y consolidado hacia 2021, ha generado un ecosistema dual: una economía formal dolarizada concentrada en Caracas, Valencia y Maracaibo, y una economía informal bolivarizada en el interior del país. Esta dualidad genera graves desigualdades en el acceso a bienes y servicios.

La dolarización ha contribuido a la relativa estabilización de los precios en el sector transable y ha impulsado el consumo de bienes importados. Sin embargo, el acceso a crédito productivo en dólares es prácticamente inexistente para las PyMEs, limitando el efecto multiplicador de la recuperación sobre el aparato productivo no petrolero.

7.3  Deuda Externa y Marco de Reestructuración

Venezuela acumula pasivos externos estimados en más de USD $150,000 millones, incluyendo bonos soberanos de PDVSA en default desde 2017, deudas con China (estimadas en >$60,000 millones), acuerdos con Rusia (reestructurados parcialmente en 2017-2018), y obligaciones con organismos multilaterales. La reestructuración de esta deuda es una condición esencial para la normalización del acceso de Venezuela a los mercados de capital internacionales.

	Acreedor
	Monto Est. (USD B)
	Estado
	Condición

	China (CNOOC, CDB, Eximbank)
	>$60B
	Moratorio / pagos en crudo
	Principal obstáculo para reestructuración (S&P Global)

	Bonos Soberanos / PDVSA
	~$55-65B
	Default desde 2017
	Proceso OFAC + negociación acreedores

	Rusia (Rosneft, acuerdos)
	~$10-15B
	Parcialmente cancelado en crudo
	Relación en revisión post-captura Maduro

	Multilaterales (BID, CAF)
	~$5-8B
	Acuerdos selectivos activos
	En normalización


Fuentes: S&P Global (OilNow.gy); The Objective (2026); VOA (deuda rusa); BCV.

	8.  SEGURIDAD Y RIESGOS OPERACIONALES



8.1  El Panorama de Seguridad Post-Transición

La captura de Maduro y el proceso de transición han alterado profundamente el mapa de seguridad venezolano. La desarticulación parcial del aparato de coerción del SEBIN y el G2 (inteligencia militar) ha generado un vacío que, en algunas regiones, ha sido llenado por actores criminales organizados (pranes, megabandas, estructuras del Tren de Aragua), colectivos chavistas armados y grupos guerrilleros fronterizos.

	Vector de Riesgo
	Nivel (oct. 2026)
	Tendencia
	Área Geográfica

	Crimen organizado urbano
	ALTO
	Estable/decreciente
	Caracas, Valencia, Maracaibo

	Grupos armados irregulares
	MUY ALTO
	Persistente
	Apure, Bolívar, Amazonas, Táchira

	Crimen fronterizo
	MUY ALTO
	Creciente
	Fronteras Colombia, Brasil, Guyana

	Inestabilidad política
	ALTO
	Decreciente
	Nacional

	Corrupción institucional
	MUY ALTO
	Persistente
	Nacional

	Riesgo operacional energético
	ALTO
	Decreciente (con inversión)
	Cuencas petroleras, SEN




8.2  Redes Transnacionales y Crimen Organizado

El Tren de Aragua, originado en el estado Aragua durante el período 2014-2018, ha expandido su presencia a más de 15 países de América Latina y el Caribe, incluyendo Chile, Colombia, Perú y Estados Unidos. La organización opera como un conglomerado criminal transnacional con actividades en extorsión, tráfico de personas, sicariato y narcotráfico.

Las FARC disidentes (principalmente Estado Mayor Central) y el ELN colombiano mantienen presencia activa en los estados fronterizos venezolanos, especialmente Apure, Táchira y Zulia, donde controlan rutas de narcotráfico y economías ilegales de extracción minera. El proceso de transición venezolano no ha alterado fundamentalmente esta geografía criminal.

	9.  MATRIZ DE OPORTUNIDADES Y RECOMENDACIONES ESTRATÉGICAS



9.1  Matriz de Oportunidades para Operadores Privados

	Vector Estratégico
	Descripción de Oportunidad
	Horizonte
	Nivel de Riesgo

	Servicios Petroleros Venezuela
	Empresas de servicios para rehabilitación de infraestructura PDVSA / nuevas joint ventures bajo GL-41 expandida
	2025-2028
	Alto / Alto retorno

	Gas Natural (Dragón / Mariscal Sucre)
	Infraestructura de producción y transporte de gas offshore para mercado europeo y caribeño
	2026-2031
	Alto / Largo plazo

	Electricidad (PPP / Concesiones)
	Rehabilitación de plantas térmicas y generación distribuida renovable bajo esquemas de concesión
	2026-2030
	Medio-Alto

	Minerales Críticos (AMO)
	Exploración y desarrollo de coltán, tierras raras; contingente a normalización de gobernanza
	2027-2035
	Alto / Largo plazo

	Agroindustria y Alimentos
	Recuperación de capacidad productiva en agro; alta demanda interna insatisfecha post-crisis
	2025-2028
	Medio

	Logística y Transporte
	Rehabilitación de puertos, carreteras e infraestructura aeroportuaria; nearshoring LATAM
	2025-2027
	Medio-Bajo

	Reestructuración Deuda (Distressed)
	Arbitraje en mercado secundario de bonos PDVSA / soberanos; alta complejidad jurídica
	2025-2027
	Muy Alto / Especializado

	Seguridad - Riesgo / LM /Due Diligence 


	El operar en un ecosistema como en el energético, dentro de un país como Venezuela, requiere del acompañamiento y asesoramiento adecuado para evitar riesgos corporativos, de cumplimiento y vinculados con el lavado de dinero, o realizar alianzas estratégicas con PPE o empresas con reputaciones dudosas, pueden poner en riesgo no solo la inversión, sino también la libertad de los representantes de la empresa
	2027 -2030
	Muy Alto / Especializado como: openforumoilgasmines




9.2  Recomendaciones Estratégicas

Con base en el análisis precedente, se emiten las siguientes recomendaciones para la toma de decisiones en el ámbito de inversión, seguridad energética y posicionamiento estratégico en Venezuela:

1. Monitoreo continuo del proceso de transición política: el cronograma electoral 2027-2028 y la estabilidad del gobierno de transición son los determinantes primarios del riesgo de inversión en todos los sectores. Establecer indicadores de alerta temprana vinculados al avance institucional.

2. Posicionamiento en servicios petroleros con horizonte 2025-2028: la demanda de empresas de servicios técnicos y de rehabilitación de infraestructura es inmediata y cuantificable. Riesgo político mitigado por la cobertura de licencias OFAC para operaciones bajo el acuerdo energético EE.UU.-Venezuela.

3. Due diligence profundo antes de compromisos de capital en minería: el AMO requiere una evaluación exhaustiva del entorno de seguridad y gobernanza. Considerar asociaciones con operadores con experiencia en zonas de conflicto (DRC, Colombia).

4. Seguimiento del marco de reestructuración de deuda: los términos del proceso de reestructuración con China (principal acreedor) definirán el espacio fiscal del nuevo gobierno y, con ello, su capacidad de atracción de inversión en sectores no energéticos.

5. Evaluación de oportunidades en energías renovables: la crisis eléctrica crea una demanda genuina de generación distribuida solar y eólica bajo esquemas de autoconsumidores. Regulación pendiente pero el marco de transición es favorable.

6. Contactar y trabajar con firmas especializadas como: openforumoilgasmine.com. con el objetivo de contar con información veraz y actual de la situación del país, ser apoyados entorno a los procesos de cumplimiento en materia regulatoria energética, due diligence, análisis de perfiles empresariales o particulares, asesoramiento en gestión de riesgos, control y protección de activos, infraestructuras críticas, auditorias de procesos, investigaciones corporativas e inteligencia estratégica. 

	10.  CONCLUSIÓN ESTRATÉGICA

	
CONCLUSIÓN ESTRATÉGICA: VENEZUELA Y LA NUEVA GEOPOLÍTICA ENERGÉTICA

Venezuela atraviesa la transformación más significativa de su historia reciente: la convergencia de un proceso de transición política sin precedentes, la recuperación sostenida de la producción petrolera, y el reposicionamiento energético hemisférico en el marco de la Doctrina Monroe 2.0 y el acuerdo energético EE.UU.-Venezuela, configuran un escenario de oportunidad estratégica de primer orden para el inversionista con apetito de riesgo y horizonte de mediano-largo plazo.
Las reservas venezolanas de 303.8 Gmmbls —las mayores del mundo— y el potencial gasífero y minero del AMO representan activos de valor geopolítico renovado. La expansión de Chevron ($7B en 5 años, meta de 600K bpd) confirma que el sector privado estadounidense percibe esta ecuación como favorable bajo el paraguas del acuerdo bilateral.

Los riesgos institucionales, de seguridad y de gobernanza permanecen elevados y no deben subestimarse. La incertidumbre sobre el cronograma electoral, la reestructuración de la deuda con China, el deterioro del sector eléctrico y la persistencia del crimen organizado en zonas estratégicas son factores de riesgo que justifican una postura de verificación continua y compromisos de capital graduales y condicionados.

El Catalizador del 25 de Octubre: El Retorno de María Corina Machado. El regreso de la líder opositora a Venezuela el 25 de octubre de 2026 representa el elemento más transformador de este análisis desde su emisión original. La confluencia de su presencia en territorio venezolano con el respaldo explícito y sostenido de la administración Trump —expresado en levantamiento de sanciones, liberación de presos políticos y pleno funcionamiento diplomático en Caracas— crea las condiciones para la fase de transición más acelerada que ha conocido Venezuela en su historia reciente. Para el inversionista estratégico, el período noviembre 2026–junio 2027 representa la ventana de entrada con mayor ratio riesgo-oportunidad de la última década: suficientemente temprano para capturar la contracción de la prima de riesgo, y suficientemente respaldado políticamente para reducir la probabilidad de reversión autoritaria. Venezuela no es ya solo una tesis energética: es una tesis de transición democrática con capital político, apoyo geopolítico de primer orden y los activos energéticos más importantes del hemisferio occidental.
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